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H3BEIITAJ HE3ABHCHOT PEBH30PA
Ynpasxom oadopy “I'apant, 106poBo/bHOT NHen3ujexor donaa”, Beorpan

Obasuin cMO peBu3Hjy NpuIoKeHHX (BMHAHCHCKUX W3BelITaja (cTpaHa 3 10 21) “T'apanT, no6poBossHOT
nensujckor Gouaa ”, Beorpan (y nameM Texety “@oHA”), KOju 06yXBaTajy GUIaHC CTamba — H3BELITa] 0
HETO MMOBWHYM Ha jaH 31. nenembpa 2007. roamue u oarosapajyhn Gumanc ycrmexa u m3BemTaj o
NpoMEHamMa Ha HETO MMOBHHM 3a repuox oA 1. janyapa fo 31. peuembpa 2007. roguue, kao u mperner

3HAYajHUX PauyHOBOACTBEHUX MOJIMTHKA U HATIOMEHA Y3 DUHAHCH]CKe H3BeIITaje.
Oozosoprocm pykosodcmea 3a gunancujcke usseutmaje

PyK0BOZCTBO je 0AroBOpHO 3a cacTaBibame U 00jeKTHBHY MPE3EHTAIH]Y OBUX (pMHAHCHjCKNX HM3BeELITAja Y
CKTajgy ca padyHOBOACTBEHMM mipomucuMa Pery6nuke CpGmje. Opa omrosopHocT —06yxBara:
OCMHILbABAKE, NMPUMEHY ¥ OJp/KaBame MHTEPHUX KOHTPOJNA KOje Cy pEJEeBAHTHE 33 CACTAB/bAILE W
00jeKTHBHY mNpe3eHTAlHjy GHHAHCHjCKMX M3BELITAja KOjU He cajpie rorpeuHe uHGopMaiHje o
MarepujanHor 3Hayaja, HacTane ycieA KPHMHHATHE paibe WIM Tpelike; ofalHp M NpHUMEHY
oarosapajyhux pauyHOBOACTBEHMX NONMTHKA, Ka0 M KOpHIlheme Haj6osbux Moryhux Pa4yyHOBOJCTBEHHUX
IpoLeHa.

Qdeosoprocm pesusopa

Hara 0iroBopHOCT je 1a M3pasuMO MMIILBEH:E O NPHIOKEHHM (UHAHCHICKMM M3BEINTAjMMA Ha OCHOBY
obasibere pesusuje. Peusujy cmo obaBunm y cknaay ca MeljyHapoHum CTaHAapIiMa peBH3Hje H
3aKOHOM O pPadyHOBOACTBY M peBusuju PemyGiuke Cp6uje. OBH CTaHZapayu Halaxy ycarnalieHOCT ca
CTHYKHM MPHHUMNNMA U J1a PEBU3M]Y MIaHUPamo 1 00aBMMO Ha HAYMH KOju oMoryhasa jia ce, Y pasyMHOj
MEpH, YBepUMO [Aa (DMHAHCHjCKH H3BEIITajH He Cajap/ke MOrperiHe uH(opMaNHje of MaTepHjasHOr
3Hayaja.

Pesusuja ykipyuyje criposoliere MocTynaka y wuiby npubaBibama PeBM3OPCKHX 10KA3a 0 M3HOCHMA W
uH(popmauujama obenosamennM y GuHaHcHjckum u3BelnTajuma. Ogabpann NOCTYTIH CY 3aCHOBAHH Ha
npocyhusaiy peBH3opa, ykibydyjyhu mpoueHy pusika MaTepHjaiHO 3HAYajHUX rpeliaka CampsKaHuxX y
(PMHAHCHJCKMM M3BELITA|MMA, HACTAINX yCIIe]l KpUMHUHATHE PAiHhe HITH peLIKe. Ipunuxom npouene oBUx
PU3HKA, PEBH30p pasMarpa MHTEPHE KOHTPO/IE KOje Cy peleBaHTHE 3a CAacTaB/baime M OOjeKTUBHY
Mpe3eHTalljy (UHAHCHJCKMX MW3BEIITAja, Y LMBY OCMUILbABAKA HajBOIBMX MOIyRuX pPEBH30pCKUX
npoueypa, aiy He y HH/by H3pakaBarba MUILBEHhA O PUKACHOCTH CHCTEMA WHTEPHUX KOHTPOJIA IPAaBHOT
nuua. PeBusuja, Takohe, yxibydyje OleHY NPUMEH-CHHX DaiyHOBOJCTBEHHX MONUTHKA M BPELHOBAME
3Ha4ajHUX NPOLEHa KOje je M3BPIIMIO PYKOBOJCTBO, K40 M OLieHY OILITe Mpe3eHTaLje (MHAHCH]CKHX
M3BeLITaja.

CmaTpamo ja Cy peBH3MjCKM JOKa3H Koje CMO HpubaBW/IM JOBOLHH M ofrosapajyhn u na obesbeljyjy
COJIMJIHY OCHOBY 3@ U3pa)KaBare Haller MUIIbEHA.

(HacTaBJba ce)

. : § ; ; Member of
Audit.Tax . Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu



HU3BEILITAJ HE3ABHCHOI PEBU30PA
Yupasunowm oabopy “I'apanT, to6poBo/bHOT nensujckor gouaa”, Beorpaa (HacraBak)
Muuiwerve
[To nawem Muibewy, (UHAHCH]CKM H3BEIITAjH HMCTUHMTO M 00jeKTMBHO, 110 CBUM MaTepujaliHo
3HAYajHUM MUTaWkUMa, NPUKazyjy (uHaHcHjckM nonoxaj Monna Ha aan 31. geuembpa 2007. roamHe, Kao

M pesynTaTte HeroBOT MOC/I0Bamka U MPOMEHe Ha HeTO UMOBHHHY 3a repuoj o 1. janyapa ao 31. neuembpa
2007. roavHe, y cKiIamy ca padyyHOBOACTBeHMM nponucumMa Penybnuke Cpbuje.

Beorpag, 25. janyap 2008. roguxe

oHuuh
i1 peBHU3OP
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BHJIAHC YCIIEXA
3a nepnoa xoju ce 3appmana 31. neuem6Opa 2007, rogune
(Y xn/magama auuHapa)

ITepuon on

1. janyapa o

31. nenemopa

Hanomena 2007.

Jlobuuu on npoaaje XxapTuja o1 BpeqHOCTH 4 1,877
['younu o npozaaje XapTuja o1 BpeIHOCTH 5 (334)

Hobuun on ycknalusama BpeAHOCTH XapTHja Ol BPEAHOCTH 336 11,948
['y6uuwm ox ycknahnparma BpeJHOCTH XapTHja Ol BPEIHOCTH 3.5.7 (13,499)

[To3uTHBHE KypCcHE pasiuke 34 1,162
HeratuBHe KypcHe pasfinke 34 (1,031)

[Tpuxonu oa kamara 3.1 146

[Tpuxoayn o AMBUIEHN 95

HApyru npuxoau 1
TpowkoBy HaKHALa APYLUTBY 3a yIpaB/eake GoHIoM 32 (439)
Hpyru pacxoan (1)
['yGurak (75

HanomeHe Ha HapeHUM CcTpaHama 4YHHe
CACTaBHHM J1e0 OBUX (PMHAHCH]CKMX W3BELLTA]a.

OBu (uHAHCHjCKH M3BELITA]W CY YCBOJEHHM 0J CTpaHe PYKOBOACTBA ,,['apaHT, 1oOpOBOLHOT MEH3HjcKoT
thonpa ”’ v npenarn LlenTpy 3a 6onutet Hapoane Oanke Cpbuje na gau 24. janyapa 2008. rogune.

[Mowucaro y ume ,,I"apant, 106poBoJbHOTr neH3njekor GorHxa” 1 “T'apaHT NEH3MjCKOT APYIITBa”, APYyIITBA
3a ?&qasma&,e 100pOBOJEHUM MEeH3HjCKUM (QOHJIOM a.11., w

enefia Mcannosuh
/Pauynoroha

/




"TAPAHT, JOBPOBOJbHH MEH3UJCKH ®OH/I ", BEOT'PA]]

BHUJIAHC CTABA - U3BEIIITAJ O HETO UMOBHHH

Ha ngan 31. geueméap 2007. rogune
(Y xnibagaMa quHapa)

HMOBHHA

["oToBHHA

[MoTpaxkuBamwa 041 APYLITBA 38 YIpaBbamke HOHA0M

Jpyra notpaxupama

XapTuje ofi BpeaHOCTH MeljyHapooHUX (UHAHCH]CKUX
MHCTHATYIM]a, ApiKaBa U LeHTpaJHuX OaHaka

Axuuje

Henozutu koa 6aHaka

YKynHa HMOBHHA

OBABE3E
O6asese npema JPYIITBY 3a yrpaBbambe (poH10M

VYkynHe ob6asese
HETO HMOBHHA
Hero ynnare

I'y6urak Texyhe rognxe

YKynHa HeTO HMOBHHA

Hanomena

31, neuembap
2007.

8
3.5
359

3.5,10
11

HarmomeHe Ha HapeJHUM cTpaHaMa YHHe
cacTaBHM JIe0 OBUX (PUHAHCH]CKUX W3BELLTA]ja.

9,074
14
59

36,015
10,873
2,850

58,885

225

225

58,735
(as)

58,660
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U3BEIITAJ O MIPOMEHAMA HA HETO HUMOBHUHH
3a nepuoa Koju ce 3appmasa 31. geuemGpa 2007, rogune
(Y xu/bagama IAHApA)

Ilepuoa oa
1. janyapa no
31. neuemopa

2007.
Herto uMoBuHa Ha aax 1. janyapa 2007, roguHe -
['yburak Texyhe roguxe (75)
Vnnare 4naHoBa 12,946
Vnnare nocnoaasata 34918
Ynnarte Apyrix hoH/I0Ba N0 OCHOBY MPOMEHE H/IAHCTBA 10,954
JeHOKpaTHE UCmaaTe (83)
Herto nosehame HETO UMOBHHE 58,660

58,660

HeTo nMoBHHA Ha jaH 31. neuembpa 2007. roaute

HariomeHe Ha HapeJHUM CTpaHaMa YiHe
cacTaBHM Ae0 0BUX (PHHAHCH]CKIX U3BELLITAja.



"TAPAHT, JOBPOBOJbHH ITEH3HJCKH ®OH/ ", BEOTPAJ

HAIIOMEHE ¥3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
31. penemGap 2007. rogune

1.

OCHHBAILE U TEJIATHOCT

»I'apanT, no6poBossHM neHsujcky Goua™ beorpaa (,,QoHA™), je MOYEO ca MOCIOBAKLEM HA OCHOBY
pewema Haponne 6anke Cpbuje I'. bp. 10179 oa 16. HoBemGpa 2006. roaune koje je "TapanT
NMEeH3MjCKO JApYIITBO" APYLUTBO 3a yrpaBbaie 100pOBOLHUM MeH3ujckuM (oHaoM a.i., Beorpan
(y mamem Tekcty "JpywTso") aobuno on Hapoane Oanke CpGuje W ynucaH je y peructpy
nobpoBo/bHUX meH3ujckux QoHaoBa koA Hapomne Bauke CpOuje mop perucrapckum Gpojem
1000265.

®doupa je ocHOBaH W paaM Mo 3aKOoHY O JOOpPOBOJEHMM TMEH3MjCKUM (OHIOBUMA M MEH3UjCKUM
ninaHoeuma (CryxGenn riacHuk PC 6poj 85/2005), u ommykama uz ofiiactu mocioBa Haazopa
JPYLITBA 32 YrpaBbare H00pOBOJbHUM MeH3ujckuM dhornoBuMa. Y cmuciay onpendu 3akoHa o
NMpUBaTH3allMOHUM HHBECTHLIHOHHM Cl)DH,ELOBP‘IM& U IPYUITBHMA 3a YIIPaB/bakhe NpUBATH3ALIHOHHM
thonnornma, MOHI je MHCTHTYLHjAa KONEKTHBHOT WHBECTHPAA Y OKBUPY KOjé Ce€ MPUKYI/ba U
yiae TMEeH3MjCKH JOMPUHOC y pasfiWyuTe BPCTEé MMOBHMHE Ca LMJBEM OCTBApeHa NpUXoda U
cMarema pusznka yharawa. @OHI ce OpraHusyje paad NpHUKYN/baka HOBUAHMX CpeAcTaBa
yIIaTOM TEH3MjCKOT [OMpHHOCA O cTpaHe oOBe3HWKa ynujaTte M ynaramba THX CpejacTaBa ca
HHUJBEEM nosehama BPEAHOCTH HWMOBHHE (I)OHII& ¥3 YyBaxaBame€ HHBECTHLHOHMX LHJbEBA U
nonutHka yTBphennx [Npocnextom n Craryrom @ouna.

®oHuJ jecte hoHa nocebHe BpCTe, OAHOCHO 3acebHa UMOBHHA, Oe3 CBOjcTBa NPABHOT JIHLA U HUje
00Be3HHK TTope3a Ha J00UT HUTH NOpesa Ha J0JATy BPeIHOCT.

JloGpoBo/bHUM  TIEH3WjCKHM  (JOHAOM ynpasjba JIpyIITBO 3a ympaB/bambe [100POBOJBHUM
nensujckum houaom “T'apaHT mensujcko ApywTBo” a.j., beorpan (y namem Texkcty “IpymTso™).

MmosuHa @onzia y CBOjuHHU je uianoBa POHAA, CPa3sMEPHO HBUXOBOM yJeny y umoBuHu QDoHia U
oagojena je on umosuue pymrsa. MmMosnna QoHia ce BOJM Ha padyHy KO KacTonu OaHke.

YroBop O KacTogu MOCIOBMMA ckiombeH je ca Komepuwjanuom Gankom A.Jl, beorpax
oTtBopeH je pauyn Donja 6poj 205-114-37 Ha kome ce Boau uMoBHHA DOHJA.

Cpenctea ce y Dona npukyrbajy ynnarom unaHosa MoHja U kUXOBHX rocionasaua. Hajmatbn
uzHoc yraare je 1,000.00 aunapa.

Peructposano cemurte Doxna je y beorpany wa agpecu O6unmuhes senau 18-20, TIILL "City
passage”.

Ha naw 31. neuemb6pa 2007. ronune 6poj wiaHosa Ponaa je 7,393.

[MpaBo usnana @oHJA HA MOBNAYEHE U PAClojiarame akymylupaHHM CPEACTBUMA CTH4YE Ce Ca
HaBplIeHe 53 roAMHe KUBOTA, a MOpa 3aroyeTH HajkacHuje ca HaspueHwux 70 ropwHa XuBOTA.
M3y3eTHO, MOBNayerhe akyMy/IMpaHuX CPeAcTaBa MOXe MOYETH W Npe HasplieHe nejecerTpehe
rojIMHe JKHUBOTA y Ciydajy Teske 0ONecTH Wnu MHBAIMAMTETa. AKyMynupaHa CpejicTBa ce Mory
noByhu jeNHOKPaTHOM HCIJIATOM, [POrpaMMpaHOM HCIIIATOM, KYTIOBMHOM aHyuTera Win
KoMOMHAIM]jOM OBMX HauuHa, Y ciaydajy cMpTH unaHa QoHja, akyMmynupaHa cyma je HacleaHa.
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"TAPAHT, JOBPOBOJbHH MEH3NJCKH ®OH/ ", BEOTPAJT

HATIOMEHE Y3 ®PHHAHCHJCKE U3BEUITAJE
31. peuembap 2007, rooune

1.

OCHHUBAKE U JEJATHOCT (nactaBak)
ITonumuxe uneecmuparsa

HMmosnna @onHpa ynaxke ce ca LMbeM moseharma YKyNHOr NpUHHOCA Y KOPUCT unaHoBa PoHaa y
cxIany ca:

1) HauesoM curypHocTH uMoBrHe @oHIa - ¥ cTpyKTypH nopTdonua QouHna Hanase ce XapTuje oj1
BPEIHOCTH M31aBaNala ca BUCOKUM KPEIUTHUM PEjTHHIOM;

2) uauesom ausepcuduikauuje noprdoauja - y cTpykTypu noprdonnja @onna Hanase ce xapTuje
OJl BPEJHOCTH KOje ce pasiMKyjy npemMa BPCTW M M3[aBaolliMa, Kao U TpemMa JApyruMm
ofenexjuma;

3) HayesoM oApkaBaiha ojrosapajyhe NHKBUAHOCTH - y CTPYKTYpH noptdonuja Poxja Hanase
ce XapTHje OJ BPEAHOCTH KOje ce Mory 0p3o u eMKacHO KyNMHTH M MPOJATH 1O PENaTHBHO
yjenHAueHO] ¥ CTADHUIHO] LIEHH.

Ha ynarama umosute QoHIa NpUMerLY]jy ce ciesiehia orpaHuderba:

1) no 10% umosuHe QoHJA ke ce y XapTHje 0l BPeHOCTH jeHOT U3/1aBaola MiIn YKYITHO Y
XapTHje Ol BPEAHOCTH [BA WM BHMIIE W3JaBanana Koju cy NMoBe3aHa /uua, OCHM XapTHja of
BpeaHoCTH Koje u3aaje Peny6anka Cpbuja, onHocHo Haponna Ganka CpOuje;

2) 10 5% umosune MoHaa ynake ce y XapTHje 01 BPeJHOCTH KOje u3/laje OpraHu3aTop Koju je
OpPraHn30Bao NMeH3MjCKH MiaH KojH je MPUCTYMHO TOM OHAY;

3) mo 5% umosune MoHAa ynake ce y HOBYaHe Aenosute koi Oanaka. YmaraweM HMOBHHE
106POBOIBHOT MEeH3UjCKOr (HOHAA He MOKE Ce CTHLATH BHIE oA 15% BracHuukor yueiha,
O/IHOCHO aklilfja ca MpaBoOM IJlaca jeHor H3aBaola.

Wmosuna DoHIa He MOJKe Ce ynaratn y XapTHje Of BPeIHOCTH KOje u3jiaje ApYITBO 32
yrpaB/bamke, Kactoau GaHka Koji Koje ce Boau padyH Ponaa, GPOKEpPCKO-ZUIEPCKO APYUITBO,
onHocHO osnamiheHa GaHka Koja 3a JPYLITBO 3a yrpaB/bake 00aB/ba MOCIOBE M10CPEAOBA:A Y
TproBaiy XapTHjama 07 BPeAHOCTH, aKLMOHApP APYLUTBA 33 YTPaBIbakhe U MOBE3AHO JIHLE Ca OBHM

JIMLHUMa.

M3HOCH J10 KOjuX ce Moxe yaarati umoBruHa Qonja cy cneaehn:

1) V ayHUuYKe XapTuje o BPEAHOCTH Koje u3naje Hapoana Ganka Cpouje u Perybnuka Cpbuja,
y XapTuje o] BPeAHOCTH KOje u3zajy npasHa nuua y3 rapanuujy Pemy6muke Cpbuje, kao vy
XapTHje Ol BpENHOCTH Koje u3dajy MehyHaponHe (WHAaHCHMjCKE HHCTHTYLH]E — oe3
OrpaHuyeHba.

2) Y AyKHHUKE XapTHje Ofi BPEAHOCTH KOje W3Majy jeMHMIlE TepuTOpHjanHe ayTOHOMHjE U
nokanne camoynpase y Pemy6muim Cpouju — 10 20% umoBuHe QoH/a,

Mmosnna DoHxa MOXKe Ce yiaraTd y JAy’KHUUKE XapTHje 01 BPEAHOCTH Koje u3fajy jefnHuue
TepuTOpHjanHe 1 JokanHe camoynpase y PenyGauun CpOuju nox ycioBom ja je HOMHHAHA
BPEIHOCT eMucHje TuX XapTuja Hajmame 15,000,000 EYP y anHapckoj NpOTHBBPEHOCTH MO
cpenmem kypey Hapozme Ganke CpOuje Ha 1aW ynarawa M 1a je KPEAMTHHM PEJTHHI THX
XapTuja yTBpAMIa OpraHu3aumja obnamhena 3a npoueHy GOHUTETa eKBUBAICHTAH KPEIUTHOM
pejTHHTY 01 HajmMarme <<A>> no merofonoruju arenunje Standard & Poor’s, Fitch-IBCA niu
Thompson Bank Watch, OZHOCHO KPEAMTHOM pEjTHHTY OA HajMame <<A2>> 10
meTozonoriju arenuuje Moody’s, a j1a 10 OCHHBAbA OBE OpraHu3aliuje — 1a MMajy rapaHiujy
nomahe GaHKe WM rapaHUM]y TPXKHIIHO MPEMNO3HAT/HMBOT MPABHOT JIMIA W3 H4NaHa 3. Tavka
14. 3akoHa 0 106POBOJEHAM MEH3K]CKUM (HOHI0BHMA U NEH3N]CKUM [IAHOBHMA.



"TAPAHT, TOGPOBOJbHHU INEH3NJCKU ®OHA ", BEOTPAJT

HAITIOMEHE Y3 ®PHHAHCHJCKE U3BEIITAJE
31. neuembap 2007. rogune

L OCHUBAIBE U IEJJATHOCT (nacraBak)

Ilonumure ungecmuparma (HacHaearx)

3) ¥ nyxuuuke XapTHje oJ BPeJHOCTH KOje M34ajy NpaBHa Juua ca ceauiuTeM y PenyGimuim

4)

5)

Cpbuju — no 20% nmosure DoHja.

JyxHuuKke xapTuje of BPeIHOCTH KOje M3Jajy MpaBHa Nuua ca ceauiuteM y PemyGmunu
Cp6uju, a y koja ce ynaxe nmoBnHa DoHza, Mopajy ucnyrmasatu ciiesehe yenoe:

- [la je KpeOuTHM PEjTHHI TUX XapTuja YTBpAWIA opraHusauuja opjaurhieHa 3a MPOLEHy
OOHUTETAa eKBHBATEHTAH KPeAUTHOM pEjTHHTY OJ HajMame <<A>> [0 MeTOACJIOTHiH
arenuuje Standard & Poor’s, Fitch-IBCA nnn Thompson Bank Watch, oaHocHO kpeanTHOM
PejTHHTY OJ1 HajMarbe <<A2>> no MeToonoruju arenunje Moody's;

- la OBa MpaBHa Nula Koja U3/Aajy akuuje Koje UCIyHaBajy ycnose Oyay HaBedeHa KacHHUje y
Tekety oBor [lpocnekTa.

YV xunortekapHe oOBe3HMLEe Koje ce u3najy Ha tepuropuju Penybnuke Cpbuje — mo 30%
umosrHe @oHza.

XunoTexapHe o0Be3HuLe y Koje ce yiaxke MMoBuHa DoHIa mopajy WCmymasaTH cienelie
ycJioBe :

- Ja je BUXOB n3/aBanall 6aHka;

- /1a je HOMWHAJTHA BPEJHOCT eMucHje THX oOBesnuua Hajmawe 5,000,000 EYP y aunapckoj
MPOTHBBPEAHOCTH MO cpeaweM Kypey Hapoane Ganke CpOuje Ha aaH ynarawa,

- 1a je oaHoc u3Mmelly TpJKMIIHE BPEAHOCTH XWIIOTEKE HA KOjy Cy OBe 00BE3HWLE WU3iare M
camux obBesnuua Hajmame 1,5:1,

Y nenosuTHE NOTBpAE Koje m3najy Oanke ca cemumrtem y Peny6nuum Cpbuju — no 20%
umoBmHe donaa. '

6) V akumje npaBHux Jauna ca cequiurem y Pery6muuu Cpbuju koje Cy ANCTUpaHe Ha JIMCTHHTY A

Beorpazcke Gepse — 10 40% numosune @oHja.

7) V akuuje npasHux nuua ca ceauwreM y Pemy6miu CpOuju koje HUCY JMCTHPaHe Ha JIUCTHHTY

A Beorpaacke Gep3e, u T0 y nepuony ox 1. cenrembpa no 31. meuembpa 2007, rogune — 10
20% umoBnne ®onaa, ofl 1. janyapa 1o 31. — go 31. mapra 2008. roause — no 10% umoBuHe
DowHja.

Axiuje npaBHux Juna ca ceauiutem y PernyGauun CpOuju Koje HHCY THCTHPaHE HA JHCTHHTY
A Beorpancke Gep3e, a y koje ce ynaxe umMoBHHa DoHa MOpajy HCITyHaBaTh creaehe yciose:

- 1a ce TMM aKlujama TProBajo METOAOM KOHTHHYHpaHOT Tprosawa Oap 80% panHux naHa y
nocneamwux 125 pannux nana beorpajcke Oepse npe naHa yJarama,

- 1a MUHMMaJIHa TPKMIIHA KanmuTalu3alnja akiuuja npasHor auua usnocu 10,000,000 EVP y
JIMHAPCKO] Npo TMBBPE/HOCTH MO 3BaHMYHOM CPEAMEM KYPCY Ha aH yniarata, ¢ THM Aa Ce y
Taj U3HOC He yk/bydyjy: 1) akuuje [{0_]6 CY y BIIACHUIUTBY JMLA KOJa [ojeIMHAYHO TOCEaY]Y
suwie of 10% yKyMHO W3aTUX akOHja W3jaBanaua, 2) akuuje Koje Moceiyjy AMpeKTop
unaHosu YnpaeHor u Haasopuor oadopa m3jaBaoua ako nocelyjy BHile of 5% yKymHO
M30ATHX aKlUWja W3jaBaona, 3) COMCTBEHE akUWje u3daBaoua, 4) akiuje KOje Mmocemyjy
veljyHapoiHe opraHu3auMje ¥ MHCTUTYLHje 3a Pa3sBOj ako mocedyjy BHLIE o 5% yKymHO
W31aTHX aKuuja u3asaoua, U 5) akuuje koje noceayje Penybanka Cpbuja, ocum akumja Koje
¢y y BnacHuiuTBY Akuujckor donaa, @oHAa 3a NEH3MCKO ¥ WHBAIMICKO OCHTYpame M
thonaa 3a passoj Penybnnke Cpbuje;
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"TAPAHT, JOGPOBOJbHHU NEH3UJCKH ®OH/T ", BEOTPAJL

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
31, neuembap 2007. roguse

1.

2.1.

OCHHBAILE H IEJATHOCT (nacTaBak)

Ionumuxe ungecmupara (HACMALBAK)

- 112 je peBu3Mjy (QUHAHCHjCKUX H3BEINTAja AKIMOHAPCKAX APYLITABA, KOja cy 13/1aBaol OBUX
aKuMja 3a TOCMeNwe TPH TFOAWHE, M3BPIIMO OBnawNeHV peBu30p W 1a Je Ha HUXOBY
MCTUHUTOCT ¥ OOjEKTHBHOCT 1a0 TO3WTHMBHO MHLIBEHE Y CKJAdy Ca 3aKOHOM Kojum ce
ypeljyje peBu3nja W pauyHOBOACTBO, OAHOCHO Ja je peBusnjy GWHAHCHjCKMX W3BELITAjA
aKLIHOHAPCKMX JIPYLUTABA KOja Cy MpUBATU30BaHA Y MOCITEbE TP FOANHE 071 laHa ynarama
W3BPLIMO OBjAINEHN PEBH30P U /180 MO3UTHBHO MULILEHE HA CTHHNTOCT U 00jeKTHBHOCT
OBMX M3BELITA]a CACTAB/LEHHX 38 MOC/EbY FOANHY.

Umosnna DoHJa Koja ce yJlake y akuuje MpaBHUX NWLA ¢a CENILUTEM y Apxkasama dlaHuiama
Esporicke YHuje, oanocho OECD-a mosxe ce ynarati noi cneaehuM ycroBuma:

- 1a cy OBe aKluje HajMatbe [Be rojuHe yBpuifiene y cnyx0OeHy koThsauujy Gepse y ApikaBama
unarunama Esponcke Yuuje, onHocHo OECD-a;

- Jla MMHUMAJTHA TPXKWIIHA KanuTaln3anuja THX akiyja H3HocH najmarbe 500,000,000 EVP;

- [1a OBa MpaBHa JIKIA W37ajy MAYKHAUKE XapTHje Of BPEHOCTH 1 MPH TOM je BUXO0B KpeauTHH
pejTHHr yTBpeH O/ CTpaHe areHuyje 3a MpoueHy Gounrera Standard & Poor’s, Fitch-IBCA
unu Thompson Bank Watch panrupas ca Hajmame <<A>>, OJIHOCHO KOjHM je yTBPAMO
Moody’s ca HajMame <<A2>>.

8) YkynHa ynarama QoH/a Y HEMOKPETHOCTH HE MOTY M3HOCUTH BHLIC O/ 15% umoBuHe PoHIA,
V jenHy HEMOKPeTHOCT MOMKE C€ YJNOMHTH Hajsume 5% umosuHe @ouzna. MMoBuHa Poujd
KOja Ce CacToju O/l HEeTMOKPETHOCTH yrucyje ce y jaBHe KHHre O eBUACHIH]H 38 HEOKPETHOCTH
W IpaBnMa Ha hiMa kao csojuHa @OoHAa, ¥3 HaBoljebe IPYINTBA 3a YNpPaBsbare, U eBUASHTHPA
ce y kactoau GaHuM. BpeJHOCT HEMOKPETHOCTH Y Koje ce ynake umMoBMHa MoHaa 06aBe3HO
npoueryje opnawheHn npoLeHNBaY. HenokperHoctn Mopajy Outu ocurypaHe OA CBHMX
pusuka. Unanosn POHAA HeMajy NPaBO NPeye KyrnoBUHE MpH npofaju HermoKpeTHOCTH,

MmoBnHa DOHAA MOYKE Ce YIaraTn y WHOCTPAHCTBY JI0 HajBHLIE 10% ykymnHe umoBrHe PoHAA.

MmoBuna DoHaa He MOXe Ce yJarati y (puHaHCHjCKe AepuBare.

Y cnyuajy OACTYTaa 0l OrpaHHuEHa AaThX ¥ 3akoHy 0 J00pOBOJEHUM NeH3ujcknm PoHnoBMMA
1 oanykama Haposnne Ganke CpOuje ycnen HacTynama OKOJIHOCTH KOje JAPYLITBO 3a YNpaB/barbe
HHje MOIJIO MPeIBUAETH, OIHOCHO Ha KOje Ce HUje MOIJIO yTHUATH, APYIITBO 33 yTpaBibatme je
mykHO na obasectn Hapomny Oanky Cpbuje n aa y poky OA TpH MeECella o JaHa OCTyNama
yekmazu cTpyKTypy umoBnHe DOHIA Ca OrpaHntebAMa yararmna.

OCHOBE 3A CACTABJ/BAIGE U IIPE3EHTALIUTY OUHAHCHUJCKHUX U3BEIITAJA
1 PAYYHOBOJICTBEHH METO/]

OCHOBE 38 CaCTAB/bAMLE H MPE3EHTALM]Y (PHHAHCHJCKHX H3BeIITAja

Ha ocHOBY 3aKkoHa 0 pauyHOBOACTBY U pesusuju (CnyxGenu rnacuuk PC 6p. 46 on 2. jyna 2006.
rojMHe), MpaBHAa NWua W mpefysetHuum y PemyGamum Cpbuju cy y obaBesu ga Boheme
[OC/JIOBHUX KILMId, TIPM3HABAE M TMpOLEHHBamke HMOBUHE H obase3a, npuxoja M pacxona,
cacTap/bare, TPUKasuBame, 10CTaB/batbe i 00enonamuBarbe (puHAHCHJCKMX W3BELUTAja BPLIC Y
CKNaly €a 3aKOHCKOM M MpO(EeCHOHATHOM pEryJaTHBOM, koja mompasymesa OKBHpD 3a
fMpunpemMame W  [puKasnBame  (PHHAHCH]CKHX mpemraja  (“Okeup”), MehyHapoiHu
padyHOBOACTBEHE CTaHAApIe (*MPC”), oanocHo MelyHapoaue cranaapae (huHaHCH]CKOT
n3BemITapama (“MCOU"), kao 1 TyMauea Koja cy cacTaBHU [I€0 cTaHapaa.
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"TAPAHT, JOBPOBOJbHH MEH3UJCKH ®OH/ ", BEOT'PA]]

HATIOMEHE Y3 ®UHAHCHJCKE M3BEILITAJE
31. penemdap 2007. roaune

2.1,

2.2.

3.1.

OCHOBE 3A CACTABJBAILE U TIPESEHTAIINJY ®UHAHCHUJCKHUX U3BENITAJA
U PAYYHOBOJCTBEHH METO/ (nacTaBak)

OcHoBe 32 cacTaB/bame H NPe3eHTanHjy PHHAHCHJCKUX H3BeIITaja (HACTaBaK)

Pememem Munucrtpa dunancuja Penyonuke Cpouje (6poj 011-00-738-2003-01, ox 30. geuembpa
2003. rogune) ytephienu cy u objasieenn Oxeup n MPC koju cy 6unu y npuMenn Ha gad 31,
netembpa 2002. roanHE ¥ HA KOjUMa Ce 3aCHHBA]Y U MPETXOAHM U HOBH 3aKOH O Pa4yHOBOACTBY
W PEeBU3HjH.

[pomene y MPC, kao u HoBu MCOMU u oxrosapajyha Tymauera, W3laTv HAKOH HaBeIEHOT
JaTyma, Hucy o0jaBbeHH M 3BaHM4YHO ycBojenu y PemyGmuuy CpOuju, v carnacHo Tome HUCY
NPUMEEHN Y CACTAB/balbY IPHIIOKEHNX (PHHAHCH]CKUX U3BELITAja.

PykoBozcTBO npouewyje yruuaj npomera y MPC, Houx MCOU u Tymauersa Ha uHaHCcHjcKe
W3BeIITaje M, MaKo MHOre O OBMX MpPOMEHA HHUCY TNPHMEH/bHBE Ha mocsiosawe (DoHNa,
pykoBozicTBo (DoHaa He H3paXkaBa eKCIUIMUMTHY ¢ Oe3pesepBHy wW3jaBy O ycarnaweHOCTH
npuiokeHux (uuaHcujckux u3sewTaja ca MPC u MCOMU, koju ce npumeryjy Ha repuone
npuKaszaHe y npunokenum (GpUHaHCHjckuM u3BemTajuma. CXoaHO HaBeneHoM, a nmajyhn y Buxy
MOTEHLMJANHO MAaTepHjaHO 3HauajHe edekTe Koje OACTyNawa PavyyHOBOJACTBEHHMX TMpomuca
Peny6auke Cpbuje o1 MCOU u MPC Mory iMaTH Ha peanHoCT H 00jeKTHBHOCT (PUHAHCH]CKUX
usemtaja Ilpenyseha, mpunokeHd (HUHAHCMjCKM M3BELITjU Ce HE MOTY TPeTHPAaTH Kao
dunancujckn u3BelITajH cacTaBbeHn y carnacHoct ca MCOH u MPC.

[TpunoseHn (hMHAHCUCKM M3BELITaju Cy MpuKasaHu y (opmary rpornucanom IlpasumHikom o
canpxkajy u Qopmu ofpasaua (MHAHCHjCKMX H3BelITaja AOOPOBOJBHOT MEH3MjCKOT thonna
(Cnyx6Genn rnacenk PC 6poj 15/2007), koju mpeysuma 3aKOHOM Ae(UHNICAH MOTIYH CKym
(hUHAHCHjCKUX W3BELITaja KOjH OACTYNa OA OHOr Je(uHHCAaHOr y MPC 1 “TlpukasuBame
¢uHaHCHjcKUX U3BelnTaja”, @ y3 TO y MOjeAUHIM AeNOBHMA OACTYNA U OJl Ha4uHa MpHKasHBarba
oapeleHnx GUIaHCHUX MO3MLHja npeiBueHX HaBeIEHNM CTaHIapAOM.

Ipenysehe je y cactasbarmy OBAX (DMHAHCHjCKHX M3BELITaja NPUMEHMBAIO0 PatyHOBOACTBEHE
NOATHKE 00pasioykeHe y HAarOMeHH 3. Koje Cy 3acHOBaHe Ha PavyyHOBOJACTBEHHM MpOMHUCHMA

Peny6nuke Cpbuje.

Dunancujckn u3sewrajn Ipegyseha cy HckasaHum y Xubajama AuHapa. JluHap npeicTasiba
3BaHMUHY W3BeLUTajHy BayTy y PeryGnnuu Cpoujn.

Ynopeanu nojgaux

YropeaHH Mojaly HUCY NpuKasaHu ¢ 0031poM Ha YHILEHHULLY JIa je NpBa yriara Ha padys ®oHaa
uspiueHa 10. janyapa 2007, roaute.

MPELJIE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHHX NOJIMTHKA

IMocaoBHH NPHX0AH

[TpuXoaM ce McKasyjy 1Mo NMPaBUYHO] BPEIHOCTH CPECTaBa Koja Cy MPUMIbeHA WM he GutH
MpUMIbEHA.

[TpuXOAY M PacXOiy MO OCHOBY Kamara Ce KEbIKe y KOPHCT MIIW Ha TEPeT nepuoia Ha Koju ce
onHoce.



"TAPAHT, JOBPOBOJbHHU NEH3UJCKH ®OH/J ", BEOT'PAJL

HANIOMEHE Y3 ®PHHAHCHJCKE U3BEIINTAJE
31. peuembap 2007, rogune

3.2,

3.3,

3.4.

HN

NPETJIEN 3SHAYAJHUX PAYUYHOBOJACTBEHHX MOJIMTHKA (nacTaBak)

Haknaga opymuTBy 3a yOpaB/bame

Jpyuity 3a ynpassbatbe @ongom niafia ce HakHAza NMPUIMKOM YTIaTe MEeH3MjCKor JOMpHHOCA
koja He Moke OuTH BHIIa on 3% THX ymiaTta, M HakHajga 3a ynpasibakse J[oOpoBosbHHM
reHsujckumM MOHIOM Y MPOLEHTY KOju He Moxke OuTH Befin of 2% roAWIlIkE Ha BPEJHOCT HETO

uMoBHHE (hoHJA.

OcTann NpHXOAH H pacxodu

Ca JIaTyMOM Ha KOju Ce Kibike MPUXOIHN, Takohe ce Kibike U ofaroapajyhu pacxoau (mpuHImII
Y3pOUHOCTH TIPHXO0Ja 1 pacxoia).

KypcHae pasanke

[locnoBHE TPOMEHE HacTaie y CTpaHWM CPEeACTBHUMA myahata mpepauyHare cy y JWHape mno
cpemmeM Kypcy yTBpheHoM Ha MeljybaHkapckoM TPKMIUTY AEBM3a, KOjU je BaKHO Ha JaH
11OCJ0BHE MPOMEHE.

CpenctBa ¥ obaBese HcKasaHe y CTpaHMM CpeicTBuMa nnahama Ha JaH Ounanca crama,
TpepayyHaTH Cy y AMHApE MO CpedeM Kypcy yTBpheHoM Ha mel)ybaHkapckom TPKHIITY AEBH3A
KOJH je BaJKHMO Ha Taj JaH.

[To3UTHBHE W HEraTUBHE KyPCHE pasiuKe HACTane MPUIMKOM MOCIOBHUX TPaHCAKLUja y CTPaHiM
cpeacTBuMa nnahawa ¥ MPUIMKOM MpepadyHa mo3ulyja Gunanca CTama HCKasaHHX y CTpaHuM
cpencTBuMa Miahama KibWKeHe Cy y KOPHCT WM Ha TepeT Oumanca ycriexa, kao A00vIH uiu

ryGHILM 10 OCHOBY KYPCHHX pas/ivKa.

MHHAHCHJCKH WHCTPYMEHTH

duHancujcka cpeacTsa W ofasese ce eBWAeHTHPajy y Ounancy crama QOHJI@ 01 MOMEHTA Kaja
@DoH MoCTAHE YTOBOPHUM OJpea0ama Be3aH 3a MHCTPYMEHT. ;

duHaHCH]CKa CPEeCTBA NpecTajy Aa ce npusHajy kaja PoHa n3ryon KOHTPOIY Hajl YTOBOPEHHM
npaBUMa Haj TMM WHCTPYMEHTHMa, WITO Ce JellaBa kaja cy npasa kopuiihema MHCTpymMeHaTa
peain3oBaHa, MCTeKNa, HamyliTeHa WM ycTymbeHa. DuHancujcka obaBesa npecTtaje aa ce
npu3sHaje kana [Tpenysehe ncrynn obasesy WiM kaaa je obasesa niaharma npezBuijeHa yroBopom

YKMHYTa U1 UCTEKIIA.

Obeesnuye

Vnarama y o0Be3HHMIe cTape JeBH3HE LUTE[H-E Cy BPeJHOBaHa no noumreHoj (dep) TP/KUILIHO]
BPENHOCTH.

TPQB’O}?CE\'H 3anuUcu

Viarama y Tpesopeke 3anuce Pery6nuke CpOuje cy BpefHOBaHa MO aMOPTH30BAHO] BPEIHOCTH,
kopuuheweM MeTose epeKTHBHE KaMaTHE CTOME.



"TAPAHT, JOBPOBOJbHHU NEH3UJCKH ®@OH/ ", BEOT'PA/L

HATIOMEHE ¥3 ®UHAHCHUJCKE U3BELITAJE
31. nenembap 2007. rogune

3.

3.5.

3.6.

INPETJIE]L 3HAYAJHUX PAYUYHOBOJCTBEHHX ITOJIUTUHKA (nacraBak)
duHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH (HACTABAK)
Aryuje

Vnarama y akiuje cy BpeqHoBaHa y ckiany ca OJUIykoM o TpolieHd U 00padyHaBamy TPKHIIHE U
HETO BPeJHOCTH MMOBHHE AOOPOBOIBHOT MeH3HjcKor oHaa U yTBphHBaY jeAMHCTBEHE MOYETHE
BpeaHocTH HHBecTUlOHe jeauHuue (Cn. [nacHuk 27/2006 u 24/2007). ¥V cknamy ca HaBeJeHOM
O/I/TYKOM TIOLITEHA BPEJHOCT XapTuja Of BPEeJHOCTH Koje W34ajy MpaBHa JIMLA ca CeAHLITEM Y
PenyGnuupn CpOujn obpauyHaBa ce Kao MNpocedyHa [JHEBHA LieHa OBMX XapTHja MOHAEpUcaHa
00MMOM TProBarma TUM XapTHjama Ha AaH oapellBarba nolTeHe BPeIHOCTH,

Hepeanuzopanu a00uuM M ryOMUM MO OCHOBY MNPOMEHE TPIKMLIHE BPEAHOCTH yarawa ce
NpU3Hajy Y KOPUCT, OJHOCHO Ha TepeT OuiaHca ycrexa M yKJ/bYYeHH Cy Yy OKBHPY MO3HLHMjE
n06uuM U rybuim on yckialjiBara BpeJHOCTH XapTHja Ofl BPEHOCTH CBAKOT JaHa.

Vkonuko 6u y jenHoM o0padyHCKOM MNEpHOAY Hepeanu3oBaHW Ho0uuu OwiM HYKH Of
HEpealn30BaHuX rybutaka Taga Ou BHINAK Hepealu3oBaHMX rybuTaka OMO MCKa3aH Kao Pacxon
Mepuoja y3 CMameme BPEJHOCTH yliarama, J0K OM y CYNMpOTHOM BHILIAK HEpeal30BaHMX
nobuTaka y Gunancy OMO McKa3aH Kao Hepealn30BaHa J00uT.

Hompaxcuearsa

[MoTpaxkuBara ce Tpu3Hajy W €BUAEHTHPAjy MO (HaKTypHO] BPEIHOCTH yMameHO] 3a WCTPaBKy
BPEIHOCTH 3@ CyMIbHBA M CIIOpHA NOTpaxuBarka, KcrnpaBka BPeJHOCTH 33 CyMibHBa W COpHA
MOTpakKMBaka BPIIM CE€ HA OCHOBY TMPOLEHE pPYKOBOJACTBA O HArJaTUBOCTH HABEACHHX
NOTPaKMBakA, Ka/1a Hanjara uesor WK fea noTpaknBarba BULIE Huje BepoBatHa. Henarnnatusa

MOTpakMBama Ce OTTHCYjy Ha OCHOBY OANyKe CyJa, Mpema JOoroBopy O NopaBHamy H3mely
YrOBOPEHHX CTPaHA WM Ha OCHOBY olTyke YmpasHor onbopa [Tpeay3eha.

Qunarncujcrke obasgese

WUnctpymertn GuHaHcujckux obasesa Cy KracH(MKOBAaHW y CKlaly €a CYLITHMHOM YrOBOPHUX
oapendu.

Qunarcujcre obagese (Hacmasax)

Dunanchjcke obaBese ce Wckasyjy M0 HOMMHAMHO] BPEJHOCTH, yBehaHoj 3a Kamare Ha OCHOBY
3aK/bYYEHHX YTOBOPA.

Obasese u3 nociosarbd

OGagese npema J00aBBaYNMa ce MPOLEkY]y M0 BUXOBOj HOMHHAIIHO] BPEIHOCTH.

IMopesu n gonpuHOCH
Mo HUje 00BE3HUK Mnopesa Ha J0OWT HUTH Mopesa Ha J0aTy BPEAHOCT.

OCHOBHLA JOMPHHOCA 3a 3arloceHe ¥ 3a M0CI0aBLa jecTe W NeHsujcku nonpuHoc y Doun koju
nocnogagall niaha Ha TepeT COMCTBEHWX CPeAcTaBa 3a 3anocsieHe — ujaHoBe DoHAaa, W3Ha.
usHoca oy 3,000.00 auuapa meceuno. He nnaha ce mopes Ha 3apaje Ha NeH3WjCKH JOMPHHOC Y
@oHa Koju mocnofasall riaha Ha TepeT CONCTBEHUX CPE/ICTaBa 3a 3anocieHe — diaHose DoHAa,
yKynHo Hajsuie 1o 3,000.00 qunapa meceuno. OcHOBHILY 32 MOPe3 Ha 3apaje 4nHy ucnnahexa,

OHOCHO OCTBapeHa 3apaja.
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"TAPAHT, JOBPOBOJbHH IMEH3UJCKH ®OH/ ", BEOI'PA

HAIIOMEHE ¥3 OPHHAHCHUJCKE U3BEIITAJE

L 31. peuembap 2007. rogune
I . 3 MPETJIEA 3SHAYAJHUX PAYYHOBO/JCTBEHHUX IMOJHUTHKA (nacraBax)
il
3.6. Iopes3n u fonpuHOCH (HACTABAK)
He nnaha ce nope3 na 3apaze Ha nexsujcky gonpunoc y PoHA koju nocnoaasal o0ycTaBba u
i nnaha u3 3apaje 3anocieHor — uiadoBa ®@onpa, ykynHo Hajeuuie 10 3,000.00 nunapa meceuHo.
Kanutanuum J06MTKOM cmatpa ce OHaj Jeo pasnuke u3Mely akymynupaHHX cpejacTasa
— MOBYYEHUX je/IHOKPaTHOM HCILIATOM, TPOrpaMUpaHoM HeriaTom 13 @oHja 1 BuckHe yniaheHor
NeH3ujcKor JonpuHoca. [Topes Ha kKanuTanHu Jo0uTak ce padyHa no cronu ox 20%.
e [IpeHoc padyHa 3 nocrojeher y apyru noOpoBosbHH MeH3WjckH (oHa, koju n3spun Doup no
Hajlory u 3a pauyd u4naHa oHja, He cmarpa ce KanutanHuMm jgobutkom. [losehame
- aKyMy/IMpaHHuX CpeAcTasa Mo OCHOBY yJesa ullaHa y HeTo uMoBMHM QOHJA KOja Ce 110 Halory u
3a payyH unana QOHAa ynaxe y KyNOBHHY aHyWTeTa y ApYLITBY 3a ocHrypame, ociobaba ce
il rope3a Ha KanuTajJHu J00HTaK.
i . 4. JOBHIIHA O] MPOOAJE XAPTHJA O/l BPETHOCTH
Y xnipasiaMa JHHapa
" 3a roguny Koja
ce 3aBpLIABA
B 31. neuemtpa
u 2007.
F Jo6uuu oa npoaaje obsesHuna 1,533
o Jlo6Gwuw oA npozaje TPe30pCKUX 3anuca 178
JoGuuu oa npojaje akuuja 166
1,877
5. I'YBHIIN O MPOJAJE XAPTHJA O/l BPEAHOCTH
= ¥V xubagama quHapa
i 3a roaHHy Koja
ce 3aBpILIABA
° 31. neuemGpa
2007.
o ['y6uum oa npozaaje o0Be3HHLA 129
[ybuuu o4 npoaaje akuuja 205
- 334



"'APAHT, JOBPOBOJoHH NMEH3UJCKHU ®OHJL ", BEOTPAJL

HAIIOMEHE Y3 ®HHAHCHUJCKE U3BEIUITAJE
31. genembap 2007. roguue

6.

AOBHUIIN O YCKJIABHUBABA BPEAHOCTH XAPTHJA OJ] BPEAHOCTH

Y xmbagama JHHApa
3a roauHy Koja

ce 3aBpLIABa

31. nenemopa

2007.

Jobuun on yeknaljusama y o6Be3HuLEe 6,584
Jlobuun ox yeknaljuBama y Tpe3opceke 3anuce 122
Hobuun on ycknahusama y akunje 5,242
11,948

I'YBHIIH O/ YCKJIABUBAILA BPEJHOCTH XAPTUJA O BPEITHOCTH

Y xumpagama quHapa
3a roauny Koja

ce 3aBpIIABA

31. nenembpa

2007,

I'ybuuy o yexnahuparma y 00OBe3HULIE 6,784
['yOuim on yeknahjuparma y Tpesopeke 3ammuce 9
I'y6unm on yeknahupama y akuuje 6,706
13,499

['youim ox ycknahuBama BpeJHOCTH XapTHja O BPEAHOCTH, Kao W JOOHLM MO TOM OCHOBY
(Hanomena 6), TipeficTaB/bajy pe3ynTaT AHEBHHMX OCLMIALMja TPXKMIIHE BPEAHOCTH noprdesba
xapruja o BpenHocTd DoHAa, Kao i mkeroe cTpykType (Hanomene 9 u 10).

T'OTOBHHA
Y xupagama JuHApa
31. peuembap
2007.
["oToBUHA y AMHAapUMa 5,222
I'oToBUHA Y cTpaHOj BalyTH 3,852
9.074

14
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"TAPAHT, TOBPOBOJbHH ITEH3UJCKH ®@OH/ ", BEOI'PAJL

HAIIOMEHE ¥3 ®PUHAHCHJCKE U3BELITAJE
31. penembap 2007. roagune

10.

11.

12.

XAPTHJE O BPETHOCTH MEBYHAPOJHHUX ®PHUHAHCHUJICKHX
HHCTUTYLHJIA, JPKABA H HEHTPATHUX BAHAKA

Y xumagama quHapa
31. neuembap

2007.

O6ge3uune Permyonuke Cpouje 11,789
Tpesopeku 3anucu Peny6iuke Cpbuje 24,226
36,015

O6gesnnue Peryonuke Cpbuje npeacrasibajy 00BE3HULE ASNOHOBAHE JEBU3HE LUTEALE EMHUCH]E
A nenomunupanux y EVP, uznatux 2002. ronune ca pokom gocneha 31. maja y roauHu koja je
HaBejeHa y3 cepujy o6sesnuue. Ha nan 31. neuembpa 2007. roaune noprdonno @onna obyxsara
obeesnuiie cepuja A2008-A2015.

Ha pan 31. pneuemOpa 2007. romune usHoc on 24,226 xusbaza AuHapa TNpPEACTaB/ba CPEACTBA
ynoxkeHa y Tpesopcke 3anuce PerryGnuke Cpbuje ca mpeoctanum pokom gocneha ox 24 mo 78
JaHa ¥ rOAMLIROM KamaTtHoM cTomoM y pacroHy on 4.10% mo 5.30%. Ynarama y Tpesopcke
sanuce Peny6nuke CpOuje cy BpefHOBaHA 110 aMOPTH30BAHO] BPEAHOCTH, KOpUIINieheM MeToAa

e(eKTHBHE KaMaTHe CTOle.

[nacmanu y O6esnune Pemybnuke Cpbuje yuectByjy y umosuHu Ponga ca 20.02%, a
nnacmanu y Tpesopcke 3anuce Peny6snke Cpbuje ca 41.14%.

AKIIUJE
Y xubagama JHHapa

31. neuembap

2007.

Axuuje 6anaka 2,805
AKuuje Apyrux NpaBHUX JuLa 8,068
10,873

[Mnacmany y akuuje yuectByjy y nMoBuHu DoHza ca 18.48%.

JEIO3UTH KOJ BAHAKA

Ha naun 31. neuem6pa 2007. roauue, aenosutu koi OaHaka usHoce 2,850 xu/baga AnHapa, u
NpeacTaB/bajy CpeicTBa JIeMOHOBaHa Koj aomahiux GaHaka Ha Mepuosi [0 roJWHy jaaHa y3
kamaTHy cTony y pacrnony o 8.70% 1o 11.90% na roauiimem HHBOY.

INnacmanu y aernosnre Koz OaHaka yuecTByjy y umoBuH#i @onja ca 4.91%.

MMOJINTHKE YIIPAB/bAIbA PU3HIINMA

Pusnuy TipesicTaBsbajy BepoBaTHONy HeraTHBHHX eekaTa Ha MOCIOBHHM W (PUHAHCH]CKH MONIOKA]
JpywTsa, ogHocHo ®onga. [TonwuTHKa 3a yrpaBsbare pusuiMma obyxsara ciezehie BpeTe pU3nka
M TpOLIEce W MpOoLenype 3a HHXOBO HIACHTH(HKOBAMmE, MEpere U KOHTPOIY: TPXKULIHA PU3HK,
ONEepaTHBHY PU3NK, PU3UK JIMKBHIHOCTH H PU3HK YCKIa)eHOCTH MOCIOBak:a Ca MPONIUCHMa.
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"TAPAHT, IOBPOBOJbHH INEH3UJCKH ®OH/ ", BEOTPAJI

HAIIOMEHE ¥3 ®PDUHAHCHJCKE U3BEIITAJE
31. penembap 2007. roqune

12.

MOJHUTUKE YIIPAB/bAIbA PU3HITUMA (HacTaBak)
TpaKULIHH PH3HK

[MpeactaBba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTHMBHMX e(exarta Ha BPEAHOCT MMOBMHe DoOHIA
Y3POKOBaHUX NPOMEHaMa Ha TPXKHMIITY i nocedHo obyxsara cnenehe pusnke:

a) pU3MK NPOMEHE KaMaTHUX CTOma,

) pu3MK MPOMEHE LigHa XapTHja 0 BPEAHOCTH,
B) PU3HMK MPOMEHE LIgHa HEMTOKPETHOCTH

I') BANYTHH PHU3NK.

KBanuTaTiBHa ¥ KBAHTUTATYBHA KOHTPOJIA TPKUIIHOT pu3KKa je cneseha:

Kaanumamusna memooa

- KOHTpOIa CHCTEMCKOr PH3KKa KOjiMa je u3ioxkena nmoprHa Dorna

- KoHTpona pusnka rojeAMHuxX NHBECTHIM]A

- Hauun npoBepe napameTapa KOHTPOIIE pu3uKa

- QopMupatbe 1 eBHICHTHpabe 6ase nojaraka 3HauajHuX 3a KOHTPO/TY TPKULIHOT pH3HKa

Keaumumamuena memooa

JIHEBHO M3pauyHABake BPeAHOCTH nof pusukom (VaR — Value at Risk) ca nHTepBanom rnosepema
99% 3a Nepuojl OA HajMarse je[iHe rOANHE.

Jlonouerbe uneecmuyuonux 00ayKd

V aKTHBHOCTY WHBECTHpara cpeactaBa Mouna yuectsyjy Tloprdommo Menauep, MHBECTHINOHN
ondop 1 CekTop 3a ynpasjbatbe HMOBHHOM,

[Topronuo MeHayep OTydyje O ynaramy CpeAcTaBa @onaa ¥ ynpaBba MOPTHOIHOM.
VIHBECTHILMOHN OA0Op je CaBeTOAaBHM Oprad, Koju paspahyje M aHain3upa WHBECTHLMOHE
fpeasore, aHaiM3upa NPUHOCE W HAI3WpE yNpas/barme PU3ALHMA. CexkTop 32 YNpaBibarbe
HMOBMHOM TPUKYTIsba MH(OpMaLnje u noxyae oa Gpokepa, fanaka, MunucTapcTBa (pMHaHCHja K
APYrUX MHCTHTYLWja y BE3W ca MOTEHLMjaNHuM niacManuma. Takohe, CekTop 3a ynpasibambe
UMOBHHOM TIpPaTH WMHAMKATOpE JeuHMCaHEe 3aKOHOM OMHOCHO TPKHLIHY Kanuranisatuujy,
u3BEITAje PeBM30pPA, JMKBMIHOCT, JTMMHUTE Y BE3W €4 MHBECTHPAHCM. O cBeMy HaBEIEHOM,
CekTop 3a yNpaB/barhe MMOBMHOM ODaBellITaBa nopTdoNMo MeHauepa Koju Ha 0asn MCTHX
MpUMpeMa MHBECTULMOHE Mpejsore 3a TeKyhy Henemby. [Moprdhonro MeHauep NpHTIpeM/beHE
NMpeAsiore W3HOCH Ha cacTaHIMa WHBECTUIHOHOL onbopa. YKONHKO TOCTOjU OACTyMame Yy
yraramnMa OJf TIPEUIoKeHe CTPYKType 3a Tekyhy Henemby, nopTdoaM0 MeHalep Ha HapeiHOM
cacTaHKy HHBECTHIIMOHOT 0A00pa obpasmake pasnore 300T Kojux je omtyka o ofcTynaiy A0HeTa.

Hznooicenocm mpaxcuwrom pusuky y 2007, 200unu u mepe 3a 162060 npesasuidicerse

®onz je, mocebHo y mpyroj nomosuru 2007. roauue 610 H3NI0KEH HEeraTUBHOM [E/0Bakby
KOMIMOHEHATA TPKULIHOT PU3MKa, KOje Cy Ce Orfeaie MpBeHCTBEHO Yy aripecujaujn AuHapa u
dayKTyanuju/naiy TPKAILHUX LeHa XapTHja ol BpeAHOCTH - axuuja u3 noprdemna onna.

36or anpecujaumje auHapa, Aa Ou ce 3aWTHTHAA U nosehana wmosuHa QoHza JlpywTBo je y
NoceBbMX LECT MECEM 3HaYajHo nosehapasio y4eiulie Tpe30peKuX 3amuca Peny6nuke CpOuje u
cMamKo yuenifie 00Be3HUIA Y CTPYKTYPH nopThonua xapTuja 04 BpeaHocTH. Yyemhe akmuja ce
Y CTPYKTYPH HMOBHHE CMatbyje HaKOH Majaa LueHa akuuja y centeMOpy, kao v 360r U3MeHe OJTyKe
Haponne Ganke Cpbuje, Kojom ce peryvile ynarambe HMOBHHE (oxza.
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"TAPAHT, JOBPOBOJbHHU MNEH3UJCKH ®OH/ ", BEOTPAJL

HAIMOMEHE V3 ®PUHAHCHJCKE U3BEHITAJE
31. geuembap 2007. roaune

12

MOJIUTUKE YIIPABJBAA PUSHIIMMA (nacTaBak)
TpauniHn pU3NK (HacTaBaK)

Pusuk 00 npomeHe KAaMamuux cmona

DoHJ je W3NOKEH PasHAM PH3MLMMA KOjU Kpo3 e(eKTe NPOMEHa BHCHHE TPXULIHUX KaMaTHHX
cTona, fefyje Ha meroB (uuaHcHjcku nonokaj. Kamarhn pusuk @OHAA, y YCIOBUMA YECTHX
MpOMeHa KAMATHHX CTONA W HEPaBHOMEpHE MOHYyJe WM Tpakie KanuTana, 3axteBa MoceGHy
naxtwy Ponaa. KamaTHy pusHK MpeCcTaBba HEMOBOJLHY NMPOMEHY LEHe KpeauTa y OJHOCY Ha
HUBO MACHBHMX KaMaTHMX CTOMA, ca je/iHe CTpaHe, U MOryNHOCT cMarerha ONTHMATHE paslinke
n3mely NpoceyHnX aKTHBHIX W NACHBHUX KAMaTHHUX CTOMA, Ca Apyre CTpaHe.

UanoykeHOCT pU3MKY OJ1 IPOMEeHe KaMaTHUX CTOMA je npukasana y cieaehoj radenu:

¥ xu/panama auHapa

Ha nan 31. peuem6ap 2007. roanne KamaTtoHocHo  HexkamaToHocHO YKynHo
WUMOBHHA
[oToBuHA 5,222 3,852 9,074
[MorpaxuBatba 0/1 APYLITBEA 32 YNIPAB/bAKE (hornom - 14 14
Jlpyra noTpak1Barba - 59 59
XapTuje 011 BpeIHOCTH MeyHapOIHIX

MHCTHTYI1M]a, AP/KaBa U LeHTpanHux DaHaka 36,015 - 36,015
Axumije - 10.873 10,873
Meno3nru koa OaHaka 2,850 - 2,850
YKynHa HMOBHHA 44,087 14.798 58.885
OBABE3E
OGase3e npema ApYILTBY 32 YIIpaBibatbe (IOHIOM - 225 225
YrynHe obasese - 225 225
HETO HMOBHWHA
Heto ynnare - 58,735 58,735
I'vourak Texyher nepuona - (75) (75)
YKynHa HeTo HMOBHHA - 58,660 58,660
HeTo u3J0MEH0CT PU3HKY 0 MpomMeHe

01 KaMaTHHX CTOMAa:

- 31, peuembap 2007. roauHe 44,087 (44.087) -

HekamaTocHa aKTMBA yKJby4uiia j€ akliMje Ko KOjux ce He nojapsbyje Kamara Kao eJeMeHT
curypHor nosehama BpefHocTH. MehyTum akuuje MMajy CBOja TPIKHILIHA KPeTama Koja ako ¢y y
MO3UTHBHOM 3HAKY MPEACTABIbA]Y MPHHOC Ka0 3aMeHy 3a Kamary.

OnepaTHBHH PH3HK

Tpencrasiba BepoBaTHONY HacTaHKA HEraTHBHMX edekaTa HA MOCIOBHH H (DMHAHCH]CKN TOJIOKA]

JlpyiuTBa 3a ynpaslbamke OoHI0M, 0JHOCHO DOHJA, U TO 30or:

a) mponycTa y pajy 3anoc/eHux,

6) Heoarosapajyhe yHyTpaimbe NpoLeaype u npoueca,

B) Hea/leKBATHOT YIIPaBIbatba HH(POPMALMOHNM CHCTEMOM H
r) HenpeABUAMBMX EKCTEPHUX jorahaja.

LY
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"TAPAHT, JOPOBOJbHH NEH3NJCKHN ®OH/ ", BEOT'PA]

HANIOMEHE ¥3 ®HUHAHCHUJCKE U3BELHITAJE
31. neuemoap 2007, roaune

i 5.8

IMNOJINTHKE YITPABJbAA PU3HIIUMA (nacTaBak)

OnepaTHBHH PH3HK (HACTABAK)

KBanuratiBHa W KBaHTHTATHBHA KOHTPOJA ONEpaTHBHOr pu3nKa je cneaeha:
Keanumamusna memooa

- Crpareruja uyBama nojaraka noTpedHux 3a HECMETAHO MOCI0BabE APYLITBA

- AntexkBaTad HH(QOPMALMOHH CHCTEM

- [TpoueHa BeTMUNHE pH3HKA

- OapeljuBame TOKOBA MOCIOBAbA KOjH CY MOCEOHO YrpOkKEHN ONEepaTHBHIM PU3UKOM

- KonTpona pusuka no noje/MHIM TOKOBHMA [1OC/TOBabA

- Gopmupare 1 akypupame 6ase mojaTaka 3Ha4ajHUX 3a KOHTPOIIY ONepaTHBHOr PU3NKa
- [Iposepa mapameTapa KOHTPOIIE ONEPATHBHOT PU3HKA

dopMupatbe pe3epBe 3a OMEPATUBHM PH3MK HA TEpPeT pacxoja ApylITBa koja ce oapehyje Ha
OCHOBY MpOLIEHE BeJWYNHE PU3KKa, &M Koja He Mose W3HOCHTH Mawbe 01 0.1% vy Buie oa 1%

BPE/(HOCTH HETO MMOBHHE DoHIA.

PH3HK JUKBHAHOCTH

[MpeacTasiba BepoBarHONy HacTaHKa HEraTUBHUX e(exara Ha crocodHocT JlpymTBa fa ucnyrbasa
cBoje pocnene obasese.

[Tpoueype 3a KOHTPOITY OBOT pusnka nocebHo ypehyjy obasesy na pymTso CTAIHO pacnofake
JI0BOJBHIM M3HOCOM JIMKBUAHKUX CPE/ICTaBa.

@oHA je M3NOKEH 3aXTeBUMa 3a MOBIAYEH€ CPejcTaBa Ofl CTPaHE 4JIAHOBA, KOjU YTHYY Ha
BepoBaTHORy HacTaHka HeraTMBHMX e(ekara Ha crocobnocT [lpywTsa ja wcryrasa CBOje
nocriene obasese. Mou Hema notpely Ja oApkaBa HUBO HOBYGHMX CPeACTBa Ja Ou u3allao y
CycpeT CBUM MOTEHLHjalHUM 3aXTeBUMA, TIpoLebyjylin 1a ce MUHHMAIHN HUBO PEeHHBECTHPaa
JIOCTIENMX CPe/ICTaBa MoJke ca CHrypHouify npeaABHAETH.

PykosoacTso JIpymTea i mopTdonno MeHayep CBAKOAHEBHO pasMarpa M3BEIITA] O CTamby MKUPO
padyHa u cramy obasesa. Emnupujckn ce yrBphyjy KpUTHHYHM NaHu 3a JTMKBHLHOCT donza,
OFIHOCHO JaTyMH 3HauajHOr ojiuBa cpeictaBa. Ha OcHOBY miaeHTu(UKalMje pacroNOkKHBHX
cpenctaBa M [AHeBHO yTBphenux norpeba, MOHOCH ce€ OMNyKa O kopuifiemy CcpeacTaBa.
VearialeHocT W KOHTPOJMCAHA HeycaryialleHoCT akTHBe M obapesa cy (yHAaMeHTalHe 3a
pykoBOACTBO JpyiiTsa,
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"TAPAHT, JOBPOBOJbHHU NEH3NJCKH ®OH/ ", BEOTPAJ

HAIIOMEHE Y3 ®HHAHCHUJCKE H3BEILITAJE
31. genembap 2007, rogune

12.

MNOJIUTHKE YIIPABJbATA PUSHUIIUMA (nacrasak)

Pu3HK THKBHAHOCTH (HACTABAK)

V HiXKe HaBejeHOj Tabeau MphKasaHa je MMOBMHA U ofaBese DOHMIA MO IPYNUCAHUM MO3ULM]jaMa
y CkJialy ca pokosuma gociieha ofi aatyma Gunanca rpema npeocTtaiom poky jaocriefia:

Ha pan 31, geuembap 2007, roanxe

UMOBHHA

["'oToBKHA

[MoTpasuneatsa 04 APYLITEA 38
yrpaBbame PoHI0M

Jlpyra noTpaxuBarmba

Xapruje 01 BpeqHoCTH MelyHapoaHHX
WHCTHUTYLIH]a, Ip#KaBa W LICHTPAIHHUX
DaHaka

Axunje

JenoszuTH ko1 DaHaka

YKynHa HMOBHHA

OBABE3E

Obasese npema APYIITBY 3@ YNpaB/baibe
thorom

Yrynue obasese

HETO MMOBHHA
Hero ynnare

['yburak texyher nepuoaa
YKynHa HeTO HMOBHHA

Pouna HeyckaaheHocT:
- 31. neuemGpa 2007, roanue

Axipje Koje Hemajy pok jocrehia CBpCTaHe Cy y KaTeropujy poYHOCTH MPEeKo | roguse.

Y xu/bagama auHapa

o mecen Oa1lno On 3 oo Tpeko
JAaHa 3 meceua 12 meceun 1 roanne YKynHo
9.074 - - - 9,074
14 - - - 14
59 - - - 59
- 24,227 226 11,562 36,015
= & - 10,873 10,873
- - 2,850 - 2,850
9,147 24,227 3,076 22,435 58,885
225 - - - 225
225 - - - 225
S & - 58,735 58,735
& = - (75) (73)
= % - 58.660 58.660
8,922 24,227 3,076 (36,225) -

Cse XapTuje 0OJl BpeAHOCTH NpeMa MPOLEHH PYKOBOACTaBa MOry OUTH peann3oBane y rneproay 10
Mecell 1aHa 003MPOM Ha MOCTOjarba aKTHBHOT (MHAHCH]CKOT TP/KHIITA.

JeBH3HH PH3UK

Haueno 3amTuTe 01 BanyTHOr pusuka PoHAA je Jia ce OCTBApPW M OApKasa ACBH3HA MMOBHMHA
Hajmame y 06uMy nesusHuX oGapesa. Takohe, 0Baj OJHOC je ycaryalleH  Ca rieauiTa poKosa
HOCTIENIOCTH JIeBU3HMX 00aBe3a i noTpaxusama. OBakaB GunaxcHu oaHoc je obe3deljusao PoHay
Ia ce y ycnmoBMMa TMpOMEHe Kypca JeBu3a, KypcHH IyOMTak 1o OCHOBY J€BM3HHMX obaresa
KOMTIEH3Yje KYPCHUM JOOMTKOM [0 OCHOBY JEBHU3HUX MOTPAKHUBAHA.




"TAPAHT, IOBPOBOJbHHU NEH3HJCKH ®OH/I ", BEOI'PAJL

HAIIOMEHE Y3 ®HUHAHCHUJCKE U3BEHITAJE
31. peuembap 2007. roqune

12.

13.

14.

MOJINTUKE YIIPABJbAIbA PU3UIIUMA (HacTaBax)
JleBH3HHN pU3HK (HACTABAK)

Hapenna Tabena npukasyje HETO BAITYTHY no3uiyjy uMoBuHe 1 obasesa PoHja:

Y xu/banama iMHapa

Jdunapcku

Ha nan 31. penem6ap 2007, rognne EYP noadniaHc YKynHo
MMOBHHA
[oToBMHA 3,852 5,222 9,074
[MoTpaskusama 01 APYILTBEA 3@ YIPAB/bALE

thonaom 6 8 14
Ipyra noTpaxuBama - 39 59
XapTuje 011 BPEIHOCTH MEhyHapOIHUX

MHCTHTYLM]A, PKaBa ¥ eHTpatHux DaHaka 11,789 24,226 36,015
Akuuje - 10,873 10,873
JenosuTH Ko/ GaHaka - 2.850 2.850
YKynHa HMOBHHA 15.647 43,238 58,885
OBABE3E
(O6aBese npeMa JApYLITBY 38 YIPABLAKLE

thonom - 225 225
Yrynue obaBese - 225 225
HETO UMOBHHA
Hero ynnare - 58,735 58,735
Jo6ur Texyher nepuona - (75) (75)
YKynHa HeTo HMOBHHA - 58.660 58,660
HeTo N3105KEHOCT BATYTHOM PH3HKY:

- 31, neuembap 2007. roante 15.647 (15,647) -

YCATJIAIIEHOCT CTPYKTYPE VJIATABA CA NPONMACAHUM OJHOCHUMA

Onnykom Haponue Ganke Cpbuje yrepleHa je MakcumanHa BHCHHA, OAHOCHO Hajeeln M3HOCH
yJaratha MMOBUHE 106pOBOJBHOT MeH3ujcKkor (JOHIa, Kao ¥ YCIIOBM ¥ HAYHH HA KOJU CE MMOBHHA
donzna MOXKe ynaraTh y HHOCTPAHCTBY (samomena 1.). Ha man 31. meuemOpa 2007. roamue
cTpykTypa ynmarama QoHaa je ycarjauiesa ca MporHcaHiM KpUTEPHjyMHMa, OHOCHO
MaKCHMATHO TIPOIWCAHUM M3HOCHMA MOje[MHauHNX yjiarawa y OQHOCY Ha BpEAHOCT HETO

umMoBuHe DoHa.

AHAJIM3A YCOEINHOCTHA NHBECTUPABA U VIIPABJBAIbA ®OHAOM
Ha nan 31. neuem6pa 2007, roanHe BpeIHOCT MHBECTHLHOHE jequHnLe u3nocn 1,159.59 nuHapa.

On vomenTa npee yrnare (10. janyap 2007. roauue) go nana 31. geuembpa 2007, roaune, Poux
je ocTBapuo cTOmy MpHUHOCA MO MHBECTULMOHO] jemuuuLH of 15.97%, onHOCHO 16.42% na
rOMMIIGEM HHFBOY, HA OCHOBY OOpadyHa y cknasy ca OJUTykoM O mpoleHH H oOpavyHaBamby
TPKULIHE W HETO BPENHOCTH HMMOBHHE [06poBOBHOr TeH3ujckor (ouaa W yTBphUBALY
JeAMHCTBEHE MOYETHE BPEAHOCTH HHBECTHLMOHE jeAMHULE U Oa1yKoM 0 HauuMHy oOpavyHaBarba

nprHoca a06poBosbHOT [Tersujekor doHaa.
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"TAPAHT, JOBPOBOJbHHU NEH3HJCKH ®@OH ", BEOT'PAJL

HAIIOMEHE ¥3 ®DHHAHCHUJCKE U3BEILITAJE
31. geuembap 2007. rooune

15.

JEBHU3HHU KYPCEBH

Cpenmu Kypceey 3a JeBu3e, yTBpheHu Ha mehyOaHKapcKom TPKHINTY 1€BH3d, NPUMEHCHH 3a
fpepauyH JEBU3HMX NO3WIMja GunaHca cTama y AMHApe, 3a TojeluHe IJaBHe BamyTe cy Guim

cnenehu:

31. neuembap

2007.
EYP 79.2362
YCI 53.7267
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Y Be3u ca PeBH3MjOM (MHAHCH|CKHX usBewTaja “'apant, 10GPOBOLHOT MeH3MjCKOr ponma”
beorpan (y namem tekery: “@ong”), 3a nepuon ox 1. janyapa no 31. neuem6pa 2007. ronume Ha
OCHOBY Kkoje Tpefa Ja W3pasuTe MHUILBEHE a JH (PMHAHCH]CKHM W3BEINTAjH HCTHHHTO W
00jeKTMBHO MpHKasyjy GuHAHCHjCKH nonoxaj ®onn Ha nau 31. neuembpa 2007. rouHe, Kao U
PE3YJITAaTe HErOBOIr M0C/I0BAKE, NMPOMEHe HAa HETO WMOBMHH 3a TepHon ox 1. janyapa mo 31.
neuembpa 2007. rogwue, omHOCHO ma Ju Cy CacTaB/bE€HHM y CKJIaQy ca pavyyHOBOICTBEHMM
nponucuma Peny6inke Cpbuje, oBum ITucmom Aajemo creseha ysepasama:

[TorBphyjemo, mpema Hawem HajGosmem CasHamby H yBepemwy, cnenehe unmeHuLe:
* llosHato Ham je u npuxsatamo na je pykoBoacTso Jlpyiirsa/@oHaa 0ArOBOPHO 38 HCTHHHETO
M O0jeKTHBHO MNPHUKA3UBAHHE unancujckor nomoxaja, pesynTarta nocjiosama M IPOMeHa Ha
HETO HMOBMHM Y (PMHAHCHjCKMM H3BELITajuMa y CKIally ca pa4yHOBOJCTBEHHM MpPONHCHMA
Peny6nuke Cp6uje, kao u 3a YCNoCTaB/bahe H  (YHKIHOHUCAHE oarosapajyhier
Pa{yHOBO/ICTBEHOTr CHCTEMA M CHCTEMAa HHTEPHHX KOHTPOJIA, KOju CY AM3ajHUPaHK Ha HAYUH
Aa Clpete, OHOCHO OTKPHjy HACTaHAK rpellaka W NpoHeBepa.

e Crasumu cMo Bam Ha pacrnonaramse cae:
® TIOC/IOBHE KFHUI€ H JIOKYMEHTaLHjy,
® 3allMCHHKE Ca Ce/IHULa OpraHa yrpaBibamba,

® Huje Ham nosHato fga je mko of PyKOBOZMOLIA WK 3anocieHux y Dowumy//lpymTBy, ca
OBnamihiermiMa 1a KOHTPOJIHINE W 0106paBa MOCTOBHE NpOMeHe, yMemaH y OUI0 Kakse

HE34KOHWTE WM HEpery/japHe aKkTHBHOCTH Koje GM MOIJIE YTMUATH HA HCTMHHTOCT W
00jeKTHBHOCT (hMHAHCH]CKIX U3BELITAja.

Huje nam nosuaro fa je uko o sanocnenmx (J1ULia Koja HHCY PYKOBOIMOLIA MK 3aMOC/IeHH y
@oupy/IpywtBy ca osnamheruma na KOHTPOJIMIly M OR00OpaBajy MOCIOBHE MpOMEHE,
MPETX0HA Ta4yKa), yMeluaH y GUI0 Kakpe He3aKOHUTE MITH HeperynapHe akTHBHOCTH Koje 61
MOTIE yTHLIATH Ha HCTMHUTOCT (PMHAHCH|CKUX W3BElTaja,

Hucmo 6unm obGasemrrenn on CTpaHe perynaTOpHHMX, MOPECKHX W JAPYrHX OpraHa o G

NAKBHM HEYCarMallleHOCTHMA WM OJICTYNamwHMa WACHTH(HMKOBAHHM Y CaMOM rnpouecy
(puHAaHCHjCKOT M3BEIITaBAmbA.

Hucy nam nmosuath 3uauajum Hegocrauwy, ykuby4yjyhin u Matepujante HemocTarke, Be3any 3a
YCTIOCTaB/barbe MM (YHKLHOHHCAHE CHCTEMA HHTEPHHX KOHTpoOJna, Koju 6M Mornu umaru
HeratvBaH yTuilaj Ha crnocobHocT POHNa [a KHHIOBOACTBEHO CBUICHTHPA TpaHCaKIIHje,
CyMHpa TO/IaTKe W CacTaBJba (PMHAHCH]CKE M3BEIITaje.
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Haponna Ganka CpOuje je y Toky maja 2007. roaMHe W3BpLIM/IAa KOHTDOJY IIOCIOBama
Hpymwrea u @onga y 2006. ronveu 1 y npsa 4etupu mecena 2007. roaune. O63upom ja cy
3anMCHHKOM O HemocpeaHoj kKoHTpou 6p. Ba-248/2007 ox 27. jyna 2007. roaune yrephene
Marme 3HauajHe HeNpaBWIHOCTH y mocnopawy Jlpymrsa u @onpa 3akpyukoM Hapopne
banke Cpbuje Op. 9259 on 26. jyna 2007. rogune je ofycTaB/beH MOCTYMaK KOHTPOIE
nocnopama Jlpyiurea u DoHja.

Hucy Ham nosHaTu mMaTepujajiHO 3Ha4ajHH MPOMYCTH W rpellke koje Ou Morje Ja yTudy Ha
MCTUHUTOCT (PMHAHCH]CKMX W3BELUTAaja

@oHJ je ypedHO M3BplUABao cBe yrosopHe obapese. He mocToje HHMKAakBH crioposu 300r
HeM3BpIIaBama 00aBe3a NpeMa APKaBHUM OpraHuMa KOjH MPOHCTHYY W3 (HHAHCHjCKOT
M0CJIOBAA.

Cnemehe je, y mepu y kojoj je mpumemHBo 3a DOHI, afeKBATHO HASHTU()UKOBAHO,
NPOKLIKEHO B 00enonameHo Y QUHAHCH]CKUM M3BELITajUMA:

a. TpaHcakumje ca MOBE3aHWM JHMLMMa ca OJroBapajyhM H3HOCHMa MOTPaXKHBamka H
obasesa, yksby4yjyhu npopaje, KyrnosuHe, Kpequre, JIM3UHT TpaHCaKLHje W rapaHuuje
(nMcaHe UK yCMeHe).

b. Tapanumje 6umo y nucaHoj Gopmu WM aTe YCMEHO 10 KOjuM JIpyLITBO MOXE MMaTH
noTeHLUHjaTHe obasese.

c. Apamxkmane ca (QHHAHCHjCKMM HWHCTHTYLHjaMa KOjH YKIBY4Yjy KOMIEH3allMje H Apyre
apamwKMaHe KOjH YKJbydyjy PeCTPUKTHBHO paclojiarawe€ FOTOBUHOM, K40 H KPeIHTHE
JHMHH]E W CIIHYHE apaHKMaHe.

d. Cee pmepuBatuBe y BaHOunaHcHoj esumeHuMju (unp. futures, onuuje, swaps), kao H
npuxsahene obaBese 3a Oyayhe kynoBuHe WM Mpojaje XapTHja Ol BPEIHOCTH.

e. [Ilpopaaje ca yroBopeHHM MOBpaTHUM edexTuma

f.  YroBope 0 MOHOBHOj KYMOBHHH MPOJIaTHX CPeCTaBa

HHCY HaM IMO3HaTa:

- Kpwema uiM Moryha kpmiema 3akOHCKMX mnponuca, uvje Ou edexre Tpebano
obenofanuTH y (DHHAHCHjCKMM H3BelUTajuMa, WIH 3a koje 6u Tpebano dopmuparu
pesepBHUCame 3a NOTeHLHjaIHE I'YOUTKE.

- mocTojama ocTanux 00aBe3a WM Mpey3eTHX U MoTeHLMjanHiX obaBe3a/rybuTaka 3a Koje
j€ HEONMXO/IHO W3BPIIHTH KEbHKCHE MOTEHLUWjaIHUX IyOHTaKa WIH o0eIoamHBamke Yy
(MHAHCH]CKUM M3BEILTAjUMA.

Ha man 31. meuemOpa 2007. rogmHe cTpykTypa ynarama QoHpa je ycarjaiieHa ca
IPUITHCAHUM KPUTEPUjYMHUMA, OZHOCHO MaKCHMATHO MPOMMCAHWM M3HOCHMA IOjeAMHAYHIX
y/arasma y OfHOCY Ha BPeIHOCT HeTo HMoBHHE DOoH/IA

Ha nan 31. neuemOpa BpeAHOCT HHBECTHLIHOHE jeHHHMIEe u3HocH 1,159.59 nunapa.

Hemamo HMKaKBe niaHOBE HUTH Hamepe, 4dja OM peanusauuja MOrja 3Ha4yajHO Jia yTHYe Ha
BpeqHocT cpencrasa @oHma WiIM Ha KiacuuKauWjy cpeactaBa M M3BOpa CpelcTaBa
NpHKa3aHuX Y (PUHAHCH]CKUM U3BEIITajUMa.

WnenTHdHUKOBATH CMO CBa CPENCTBAa HHja BPEJHOCT MOXKEe OWUTH HWXKA O] HOMMHAJIHE WIIH
HabaBHE ¥ BOIMJIM CMO pavyHa Jia Ta cpeAcTBa He Oyay uckaszaHa no Behoj BpeHOCTH HETO
IITO jé BPEAHOCT MO KOjOj Ce MOT'y peali30BaTH.

@®oHj “Ma BasbaHy JTOKYMEHTALMjy O CBOjUHHM HaJl CPECTBMMA KOjHUMa Pacroaxe.

Ha gan 31. geuembpa 2007. rogune PoHJ HeMa CPEACTBA MOJ XUIOTEKOM WM 3aJl0TOM paju
obe3beljerba oTnnaTe KpenuTa WK U3MHpema o0aBesa.



e Ha pnan 31. neuem6Opa 2007. roauHe HeMa HEMPOKILMIKEHUX CTBAPHUX, HUTH. MOTEHLIM]aTHUX
obagpesa.

e Ha pnan 31. neuem6pa 2007. roguHe Hema Cy[ICKHMX CIIOpOBa KOjHU C€ BOJE IIPOTHB
Hpywrea/@oHaa unu koje @onp/Ipywrso Boau npoTus Tpehux nuua.

e Huje 6uno norahaja HakoH maryma OunaHca crtama koju Ou 3axTeBanu obenojamuBama y
(UHAHCH]CKUM M3BEINTAjUMa WK KOPEeKUH]y QHHAHCHjCKUX W3BEINTaja.

Beorpapa, 25. janyap 2008. l‘O,E[PIHe
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